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Lo mas destacado Gestor del fondo
m  Alo largo del mes, la cartera ofrecié un rendimiento superior al indice de referencia de +0,40%, con un Jerry Brewin
retorno total de +0,49% Desde 30 junio 2008

m Las sobreponderaciones en Rumania y Lituania afiaden valor

m Nuestra perspectiva sigue siendo prudente Indice de referencia
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Fuente: Aviva Investors/ Lipper/Statpro, a fecha de 31 marzo 2012 Calendario (%) 2011 2010 2009 2008 2007 USD 500.000,00
Base: Mid to mid, i b invertidos, sin honorarios, -000,
Délares;stglzhnigegr:zzgs rutos reinvertidos, sin honorarios, en il FOf_'IdO - 8,01 12,97 26,96 -8,21 5,04 -
Indice de referencia 8,46 12,04 28,18 -10,91 6,28 Comisiones
Relativo -0,41 +0,83 -0,95 +3,03 -1,17 Comision de gestion: 0.6% p.a.
Comentario Liquidacion

El fondo superé por amplio margen a su referencia durante el mes. Los mercados de bonos en ddlares

subieron ligeramente, a medida que se disipaba el reciente entusiasmo por los activos de riesgo. Los T+3
bonos europeos continuaron registrando una fuerte rentabilidad para el fondo, y las sobreponderaciones Calculo del valor liquidativo
en Rumania y Lituania afiadieron valor, aunque mantenemos una ponderacion cero en bonos hingaros. 18:00 CET
También seguimos teniendo una opinién negativa respecto a muchos bonos latinoamericanos, que -
parecen sobrevalorados en relacién a sus equivalentes con categoria de inversién. Nuestra prudente Objetivo
perspectiva, dados los rapidos cambios en el sentimiento observados recientemente, se refuerza con una El objetivo de este Sub-Fondo es
reducida asignacién tactica a efectivo. szl e nien o e o
renta invirtiendo en bonos de
Rendimiento (%) emisores de mercados emergentes
de todo el mundo.
Acumulada Anualizada —
| Desde Historia
D R N o o| IR A By | o NP  Julio 2010: El Swing Pricing se
afio anzam aplica en Aviva Investors Sicav.
iento Consulte el folleto completo para
Fondo 049 5,62 10,78 5,62 13,36 60,48 55,08 105,45 13,36 17,08 9,17 mas informacion
Indice de referencia 0,09 486 1024 486 12,60 5800 51,03 112,78 12,60 16,47 8,60
Relativo +0,40 +0,72 +0,49 +0,72 +0,67 +1,57 +2,68 -3,44 +0,67 +0,52 +0,52

Fuente: Aviva Investors/ Lipper/Statpro, a fecha de 31 marzo 2012
Base: Mid to mid, ingresos brutos reinvertidos, sin honorarios, en Délares estadounidenses

ESTOS DATOS ESTAN DESTINADOS UNICAMENTE A PROFESIONALES Y/O INVERSORES CUALIFICADOS. NO DEBERAN
SER VISTOS NI UTILIZADOS POR INVERSORES MINORISTAS.
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Desglose absoluto por pais (%)

Rusia 11.74
México 9.62
Turquia 9.10
Venezuela
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Fuente: Aviva Investors/ ISIS BDR, a fecha de 31 marzo 2012
Base: incluye efectivo y no firmados

Calificacién crediticia absoluta (%)

AAA

AA

A

BBB

BB

B

Sin Clasificar, Otro &
Efectivo

35.00

0O 10 20 30 40

Fuente: Aviva Investors/ThinkFolio/S&P/ISIS BDR, a fecha de 31 marzo 2012
Base: incluye efectivo y no firmados

Calificacion crediticia relativa (%)
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Fuente: Aviva Investors/ThinkFolio/S&P/ISIS BDR, a fecha de 31 marzo 2012
Base: incluye efectivo y no firmados

Desglose absoluto por divisa (%)

US Dollar I 99.45
Chinese Renminbi 0.28
Euro 0.18
Brazilian Real 0.08

South African Rand 0.01
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Fuente: Aviva Investors/ ISIS BDR, a fecha de 31 marzo 2012
Base: incluye efectivo y no firmados

Desglose absoluto por sector (%)
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Fuente: Aviva Investors/ ISIS BDR, a fecha de 31 marzo 2012
Base: excluye efectivo y no firmados

Vencimiento absoluto (%)
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Fuente: Aviva Investors/ ISIS BDR, a fecha de 31 marzo 2012
Base: incluye efectivo y no firmados

Vencimiento relativo (%)
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Fuente: Aviva Investors/ ISIS BDR, a fecha de 31 marzo 2012
Base: incluye efectivo y no firmados

Las 10 principales participaciones absolutas (%)

Russia 7 1/2 03/31/30
PDVSA

Turkey 6 1/4 09/26/22
Romani 6 3/4 02/07/22
Indon 4 7/8 05/05/21
Russia 5 5/8 04/04/42
MEX

Lithun 6 5/8 02/01/22
Turkey 7 03/11/19
Colom 4 3/8 07/12/21
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Fuente: Aviva Investors/ ISIS BDR, a fecha de 31 marzo 2012
Base: excluye efectivo y no firmados

ESTOS DATOS ESTAN DESTINADOS UNICAMENTE A PROFESIONALES Y/O INVERSORES CUALIFICADOS. NO DEBERAN
SER VISTOS NI UTILIZADOS POR INVERSORES MINORISTAS.
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Informacién importante

Rentabilidades pasadas no
garantiza rentabilidades futuras.

El valor de las inversiones puede
bajar o subir y puede también variar
en respuesta a fluctuaciones de los
tipos de cambio.

Cualquier otro dato que figure en
este documento fue obtenido de
Aviva Investors Global Services
Limited.

Las opiniones expresadas estan
basadas en las proyecciones de
Aviva Investors Global Services
Limited y no deben ser interpretadas
como garantia de rentabilidad de la
inversion en los fondos. La
informacién contenida en este
documento no debe ser considerada
como una recomendacion para
comprar o vender acciones. La
distribucion y el ofrecimiento de
acciones podrian estar restringidos
por ley en algunas jurisdicciones.

El Retorno Relativo es la relacién de
rendimiento superior/inferior y no
que el Retorno del fondo sea
simplemente inferior al Retorno del
indice de referencia [(1 + Retorno
del Fondo / 100) / (1 + Retorno del
indice de referencia / 100) — 1] * 100
Este documento no debe ser
considerado una recomendacion ni
oferta de ninguna persona en
ninguna jurisdiccion donde tal oferta
no esté permitida, ni a ninguna
persona a quien fuera ilegal realizar
tal oferta o invitacion.

Se pueden obtener copias gratuitas
del Prospecto Completo y Resumido
al igual que del Informe Anual y los
Estados Financieros de la SICAV,
aprobados por e inscritos en la
CSSF de Luxemburgo, y en la
CNMV de Espafia, en las oficinas de
Aviva Investors Global Services
Limited en No.1 Poultry, London
EC2R 8EJ, o en Aviva Investors
Luxembourg, 34 avenue de la
Liberté, 4th Floor, L-1930
Luxemburgo. Registrado en
Luxemburgo con el N° B25708.
12/SC0098

Investment advisor
Aviva Investors Global Services Ltd

Depositario
J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.

Auditor
Ernst & Young S.A

Contacto
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Agente de distribucion y
comercializacion

Aviva Investors Luxembourg SA
34 Avenue de la Liberté
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Luxembourg
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Forma legal

Subfondo de la SICAV de derecho
luxemburgués Aviva Investors
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