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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que toma como referencia un indice
ocacion inversora: Renta Fija Eura
Perfil de Riesgo: medio

Descripcion general
Paolitica de inversion: La geston toma como referencia el comportamiento del indice 50% QWS5C, 25% QWSE, 10%
QWSsG, 10% AFIS1DAY v 3% QWSI.

El Fondo invertira el 100% de su patrimonio, directa o indirectamente, en Renta Fija, en activoes como letras del tesoro,

Pagarés de empresa, Eurodepositos v repos de Deuda Puablica asi como en Renta Fija Privada a largo plazo.La inversion
ze realizara en mercados de la Zona Euro vy la duracion media de la cartera siempre sera superior a 2 afnos.

El Fondo invertira en activos de renta fija pablica y privada (incluyendo depositos)con calificacion crediticia media o
superior (minima de BBB- segun S&F o eguivalente). pudiento mantener como maximo un 10% de su cartera, en activos
no calificados o con calificacion crediticia baja (minima de BB- de S&P o equivalente) Los emisores de renta fija seran de
la zona euro.

En caso de que las emisiones no estén calificadas se atendera al rating del emisor.

Los actives estan denominados fundamentamente en Euros, no cbstante el fondo podra tener un maximo del 5% de

exposicion a riesgo divisa El Fondo puede invertir hasta un 10% en acciones y participaciones de |IC financieras de Renta
Fija, , amonizadas vy no armonizadas, gue sean activo apto, pertenecientes o no al grupo de la gestora.

La gestion de las inversiones del Fondo buscara alcanzar la maxima rentabilidad dentro de una adecuada distribucion y
compensacion de riesgos._

El Fondo puede invertir en depositos a la vista o con vencimiento no superior a un afo, en entidades de crédito de la UE o
que cumplan la nomativa especifica de solvencia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al iesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econdmicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacién de la cartera 0.00 0,00 0,00 0. 16
Rentabilidad media de la iquidez (% anualizado) 0.87 0,48 0,668 0.07

Mota: Bl periodo se refiere al tnimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de lIC cuyo valor iquidatvo no se determine dianaments,

éste dato y &l de patrimonic se refieren a los Uitmaos disponibles

2.1.a) Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las comespondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N" de participaciones N de participes distribuidos
CLASE Divisa participaci pur % .
pacion - :
Pericdo Periodo Perodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
2.028.855.8 | 3.919.0855 i
CLASEB & : k23l 430 EUR 0,00 0,00 13.58 NO
31112187 | 1.281.8887
CLASEA 7 it 30 -] EUR 0,00 0,00 500000 MO
(=]
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2010 Diciembre 2003 Diciembre 2006
CLASEB EUR 27.542 360 ¥7.082.533 My 72180 22540136
CLASE A EUR 42 708.263 24.251.880

Valor liquidative de la participacion {*}

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2010 Diciembre 2003 Diciembre 2008
CLASEB EUR 13,5753 13,4058 13,5280 124214
CLASE A EUR 13,7272 13,4877

{*|E] wakor liguidative y, por tanto, su rentabilidad no recogen e efecto dervado del cargo individual ai participe de la comision de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comisicn de depositario
Sist % efectivamente cobrade e ||
CLASE | | e Bacs de Eotmla
Paricde Apumuiada =dloule Periodo Azamulada
=ipatrtmaonto | recuftados Total ©/pafrimaonio | crecultadon Tala!
CLASEB 0,50 0,00 0,50 1,00 0.00 1.00 patrimonio 0,05 0,0e Fatnmonio
CLASEA 0,18 0,00 0,18 0,35 0,00 0,35 patrmenic 0,05 0,08 Patrimaonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exists informacion disponible las comespondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

I 1 R
Rentabilidad [% sin Acumulada - —
anualizar} 201 ”_“"::] Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afct1 | Afot2 | Anot3d | Afots
Rentabilidad NC 1.27 0.13 0.14 Q.30 0.88
Fetatibial wilice 0,38 0.8 0.0 045 0,34
referencia
Cormrelacion 0.756 075 072 078 0.a2
Trimestre Ultimo af Ultimos 3 afi
= M achual ano anos
- % Fecha " Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0.48 15-11-2011 -0.51 11-07-2011
Rentabilidad maxima (%) 0,52 01-12-2011 1.08 08-08-2011

(i} Salo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion

inwersora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores Bquidatives consecutives.
La perodicdad de calculo del valor kquidativo es diana
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
- Acumulado -
Medidas de riesgo (%) Ulimo . » . - - - -
2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano 1 Adio -2 Ao -3 Afio -5

Volatilidad{ii) de:

Valor liquidativo 224 271 3,10 1,12 1.40

Ibex-35 2768 20,40 3774 19,70 20,801

Letra Tesoro 1 afio 1.00 1.38 1.0 2.20 089
BOX 4 1.87 233 233 1,06 148
VaR historico del

SEn 2.05 2,05 1.88 1.75 182
valor liquidativoliii)

(ii) “olatilidad histdrica: indica el riesgo de un valor en un pericdo, a mayor volatilidad mayor nesge. A modo comparativo se offece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénsa.
(iii) VaR historico del valor liquidative: Indics lo maxime que se puede perder, con un nivel dz confianza del 29%, en o plazo de 1 mes, =i

ze repiiese el comportamiento de |a 1IC de los ulfimos 5 anos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ BAcumulado G
patrimonic medio) 2011 gy | T | Tim2 | Tams 2040 2009 2008 2006
:i:‘:'m R i 1,10 028 0,28 0.28 0.27 0.00 .00 0.00 0.00

{iv}) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositaria.
auditoria, servicios bancarios (salve gastos de financiacion). ¥ resto de gastos de gestion comente , en ®munos de porcentaje sobre
patimenio medio del pericdo. En &l caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patimonio en otras |IC este ratio
induye, de forma adiconal al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, gue incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye |a comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en |1C que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporario en el ratic de gastos.

| Evolucion del valor liguidativo ultimos 5 anos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios |

[

¥ e ta LR B == .— --

El 18/03/2010 se actualiza el folleto del fondo al chjeto de modificar su pofitica de inversion con &l fin de invertir en instrumentos financienos
dervados por ello solo se muesiran la evolucion del valor liquidativo a partir de 2se momenio. "Se puede encontrar informacion adicional

an &l Anexg de este informe”



Al Individual CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin | Acumlado [ duier e Lo
anualizar) 2 e i Trim-1 Trim-2 Trim3 | Afotd | Afot2 | Afot3 | Afots
Rentabilidad IIC 1.93 0.30 031 047 0.24
Rentabilidad indice
R 0,38 0.26 0.0 045 0,34
Correlacién 075 075 072 0.73 081

] Trimestre actual Ultime afio Ultimos 3 afios
Rentabifidades extremnas (i) = e = = S
Rentabilidad minima (%) 140 15-11-2011 0,51 11-07-2011
Rentabilidad maxima (%) 052 01-12-2011 1.08 08-08-2011

(i} Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitada y siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor quidativo es diana
Recusrde que rentabiidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénesa en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo Bt s L % = =
1 2019 . {0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afot1 | ARot2 | Afot3 | Afots

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2.24 271 3,10 1.12 1.40

Ibex-35 27,66 20,40 37,74 19,70 20,01

Letra Tesoro 1 aho 1.00 136 1M 220 084
BOX 4 1.87 233 233 1.08 148
Ve s sk 2.0% 203 1.63 1.73 1.62
valor liquidativoiii) - - ' ' '

(i} Veodatilidad histones: Indica el resgo de un valor en un pericdo, 3 mayor volatilidad mayor nesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatifidad de disfintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(i} WaR histarico del valor iguidativo: Indica ko maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 98%, en el plazo de 1 mes, si
se repifiese el comportamiento de la lIC de los dlimos § afios. El dato 25 a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anuad
Gastos (% s/ Acumulado [—r—
palrimonic medic) 2011 wmpy | T | TAm2 | Toma 2M0 | Afot? | Afiot3 | ABot5
Ratio total de gast
g e 048 0.2 0.11 0.1 .11 0.00

(iw) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comisicn de depositana,
auditoria. servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion comente , en térmings de porcentaje sobre
patimonio medio del pericdo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
inciuye, de forma adicional al anteror, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, gue incluyen las comisiones
de suscripcipoion y reembolso. Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversicnes en |IC que no calculan su ratio de gastos, &ste se ha estimada para incorporario en &l ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liguidativo dltimos 5 anos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 anos |

5 ’ T /
g W [ MR bLY A L
L T S -~ T

El 18/022010 se actualizs el folleto del fonde al ohjeto de modificar su politica de inversion con el fin de invertir en instrumentos financieros
derivades por ello solo se muesiran la evolucion del valor liquidative 3 partir de ese momenio. "Se pusde encontrar informacion adicicnal
en el Anewo de este informe”



B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el pericdo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segdn su vocacion inversora.

Vocacion inversora gﬁh-mlmpahm':'liﬁ M de participes® Fentabilidad
Semestral media**
de euros)

Monetano o o 0,00
Renta Fija Euro B4 8283 528 0,80
Renta Fija Intemacional o a LLoo
Renta Fija Muda Euno i] a 0.00
Renta Fija Mida Intemacional o a 0,00
Renta Variable Mixta Euro 3384 158 11,54
Renta Vanable Mida Intemacional o o 0.00
Renta Vanable Eum 0554 TBT -14.48
Renta Variable Intermacional . a 0,00

IbC de Gestion Pasivall) o 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo o 1] 0,00
Garantizado de Rendimiento Wariable o a 0.00

De Garantia Parcial o ] 0,00
Retomao Absoluto o 0 0,00
Global . a 0,00
Total fondos 224388 1474 7,51
"Medias.

{1 incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e HC con objetive concreto de rentabilidad no garantizado,

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el perodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo  anterior
Distribucion del patrimonio L 5-nh'\e B fnbne
patrimonic patrimonic
{+) INWVERSIOMNES FINANCIERAS 67 .05 g8.148 58044 2545
* Cartera interior 57.512 81.87 57404 81,37
* Cartera exterior B.187 11.85 o4z i2.82
" imereses de la canera de inversion 1.854 2,54 1.587 2,28
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio o 0,00 o o.oo
{+) LIQUIDEZ (TESCIRF_RiAj 2 886 3,82 B.057 11.42
{(+~) RESTO 11 0,02 -5.553 -7.87
TOTAL PATRIMONIO 70251 100,00 2% T0.547 100.00 3%

Motas:
El pericdo se refiere al trimestre o semesire, seglun sea e caso.
Las imversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion,

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio %o variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior acumulada anual | periodo anterior
FPATRIMONIC FiN PERIODC ANTERIOR (miles de EUR) 70547 101344 101.344
+ Suscripoiones! reembolsos (meto) -0,80 35,77 -40.88 -88,28
- Beneficios brutos distribuides 0,00 0,00 000 .00
+ Rendimientos netos 0.37 1.10 1.58 TR 7T
{+) Rendimientos de gestion 0.81 1.58 246 -58,60
+ Intereses 217 20 4,18 -16,57
+ Dividendos o.0o 0,00 0,00 D.00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,14 050 -0,44 -122,18
+ Resultadas en renta vanabie {realizadas o na) a.0o 0,00 0.0 D.o0
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0.00 0,00 0,00 o.oo
+ Resultado en denvados (realizadas o nao) -1.47 -0.05 -1,38 2.058.01
+ Resultado en NS (realizados o no) 0.00 0.00 0.00 .00
£ Diros resultados 0.0a 0,00 0,00 D.00
+ Diros rendimientos -0,04 0,10 oo0e8 -128,50
{-} Gastos repercutidos -0,44 026 -0,80 -26,08
- Comision de gestian -0,38 041 -0.76 -37.48
- Comisidn de depositanio -0,05 0,04 -0,08 20,82
- (Fasiocs por servicios extenores 0.00 0,00 -0,01 -1G,81
- (Mros gastos de gestion comenie 0.00 0,00 0.00 -22.83
- CHros gastos reparcutidos 0.00 0,00 0,00 224218
{+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 C.o0
+ Comisiones de descuento a favor de fa lIC 0.00 0,00 000 .00
+ Comisiones refrocedidas 0.00 0,00 0.00 0,00
+ (Mros ingresos 0.00 0,00 0,00 0.0
PATRIMONIC FiN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 70251 TO.547 T0.251

MNota: Bl pericdo se refiere al frimestre o semesire, segin sea el caso.



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
pericdo

Pk il Pk sdmriie
I ik e rvircadi L Wakor din rrmn e b
TOTAL RENTA Fldd CONTADA 58 H B0 B8 5T a4 E1.&1
TOTAL RESTA FIUA N0 COTIZADS [} asa o [T+ 1]
TOTAL IF PENDIENTE ADMISION A COTIZACKN & [ 1] 1] [ 2]
TOTAL ADCARSICHON TENPORAL DE &0 FIVOS e 1 o 1]
TOTAL RENTA FRIA 57 531 Et B8 5T & Bt.&1
TOTAL fod COTIEADS [ [ ] o [o1e5)
TOTAL i NG COTIEADG & 580 o [H ]
TOTAL B PENBIENTE ADMiSdl & COTLEACON - [l 1] ]
ITOTAL RENTA VARIAELE 1] 1] o 800
ITOTAL BE [i] aha o [T+ 1]
TOTAL DEFOSITOR 5 800 [ -]
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIEZGD + obroe ] -4 1] o -1+ -]
TOTAL INVERZIDCMEE FINAMCIERAS INTERIDR 57 52t Et B8 £7 & Bt.81
TOTAL RENTA Fidh COTIZADA & 1ET 1188 (LR 1283
TOTAL REMTA Fiis 80 COVIZADR [} (1] o [+ -]
TOTAL iiF PERCHENTE ADMISION A COTIEAGDH - [l 1] s -]
TOTAL ADCUSOn TERPORAL DE ACTIVDS 1] i1 ] o 800
ITOTAL RENTA FlJ& 2387 118 (R~ 12 H3
TOTAL oY DOTIEADS [ 200 o (1)
TOTAL I el COTIRADLS [ [ ] o 08
ToTAL v PENDIENTE ADAECH & COTLEACIG & 5 00 1] [ 1: -]
ITOTAL RENTA VARIAELE [:] 4,00 [i] [ ]
TOTAL IBC [ 200 o [+ -]
TOTAL DEFOETOE ] [+ 1] 200
ITOTAL ENTIDSDES DE CAPITAL RIEZGD = abroe ') oo o [ ]
ITOTAL INVERSIDMEE FINAMCIERAS EXTERIOR 2387 118 (R~ 1263
TOT AL NVERSIONES FIRANCIERAS 55, T 5 a7 B 2

Motas: B periodo s refiere al final del trmesire o semesire, segiin sea el caso.
Los produchos estruchurados suponen un 0,00% de ia cartera de inversiones financieras del fondo o comparimento

3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Subyacente S trantn || P pathe Objetivo de |a inversién
comprometido
I Fut. FUT DTB
BOMNC NOCIONAL ALEMAN 10A 6% - BUND EURD BUND 3.188 Cobertura
R¥H2 0BD312
V! Fut FUT DTB
BOMO MOCHOMAL ALERMAN 54 6% - BOBL EURD BOBL 4 504 Coberura
OEHZ 080312
VI Fut. FUT DTB
BOMD MNOCICNAL ALEMAN 24 6% - SCHATZ EURD SCHATZ 33 Cobertura
DUHZ DaD312
Total subyacente renta fija 8033
TOTAL CBLIGACIONES BO33




4, Hechos relevantes

Suspension temporal de suscripcdonesireembolsos

Reanudacion de suscripcionesiresmbolsos

Reembolso de patimonio significativo

=R = ]

End=udamienic superior al 5% def patimaonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informative

i. Autonzacion del proceso de fusion

| Otros hechos relevantes

S BB Bl e EL B ER B

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Mo aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patrimonio ded fondo {porcentaje superior al 209%)

b. Modificacicnes de escasa relevancia en 2l Reglamento

X

. Gestora y el depositano son del mismo grupo (segun artculo 4 de la LMY

X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el deposiano ha
actuado como vendedor o comprador, respectivaments

2. Se han adquirido valores o instrumentos financienss emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o aiguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
direcior o asesor, o s han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adguindo valores o instrumenios financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de I gestora o depositanio, u otra [IC gestionada por la misma gesfora u ofra gestora
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como ongen
comisiones o gastos satisfechos por la 11T,

h. Ofras informaciones w operaciones vinculadas

X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

con la entidad depositaria, CECA durante €] segundo semesire.

La entidad depositaria, CECA vy la sociedad gestora, Aviva Gestion 5.G.1.1.C.. 5.4, no pertenscen al mismo gQrupo
financiero. Se han realizado compras por importe de 20,450 miles de eurog y ventas por importe de 20,451 miles de euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Mo aplicable.




9, Anexo explicative del informe periddico

Dwurante este timestre |a criziz de la deuda europea ha derivado en una crigis del euro, donde ya no 20lo fusron los paises
perniféricos los que s2 vieron afectados sino que también sufrieron el contagio economias como la francesa, austriaca o
belga. Sus primas de riesgo han batido récords en noviembre, aungue las reformadas adoptadas han permitido que éstas
ze relajen de cara a fin de ano.

Durante este trimestre hemos vivido reformas v cambios de gobiernos con el objetive de calmar a los mercados. Asi,
Grecia formd un gobierno de coalicion gue terminara de perfilar €l rescate financiero. En ltalia, Berlusconi dimitio y Mario
Maonti s2 situd al frente del nueva gobierno tecnocratico. En Espafia, elecciones generales que digron como resultado un
nueva gobierno conservador con una amplia mayoria que antes de final de afio comenzd a implementar duras medidas
fizcales.

El FMI cred una nueva linea de crédito para paises solventes pero con problemas de liquidez. Espania podria solicitar
hasta 46.500M. €.

El BCE por su parte, bajd tipos al 1.25% v continda con su programa de compras semanales de deuda periférica. A finales
de noviembre se acordd una accidn coordinada junto caon la Fed v los principales Bancos Cenfrales para rebajar el coste
de sus lineas bilaterales de swap en ddlares en 50 p_b. Con esta medida, parscida a la tomada en 2008 tras la guiebra de
Lehman, se pretende facilitar la financiacion en ddlares de los bancos europens.

Los datos macroeconomicos publicades en Eurcpa siguen con una tendencia mixta mientras que en EELUL salieron mas
positivos.

En USA, la tasa de desempleo bajo hasta el 3,6%, el ISM no manufacturero se situd en 52 frente a los 53.9 esperado. La
confianza del consumider de la Universidad de Michigan repuntd en diciembre hasta el 67,7 por encima de lo gue se
esperaba {65,8).

En la Eurozona, el PIB del tercer frimestre confirmd un crecimiento interanual del 1,4%, el PMI de servicios se situd en
noviembre en el 47.5 y el PMI compuesto repuntd hasta el 47. Las ventas al por menor registraron en octubre una tasa
interanual del -0,4% frente al -1,4% anterior.

La prima de riesgo espafiola cemd el afio en 326 puntos basicos con una TIR en el bono espanol a 10 afos del 5,09%. El
bono aleman a 2 anos se situd en el 0,14% mientras que el espanol se mantuve en el 3,30%.

El Ibex 35 se revalorizd un 0.23% en el frimestre y se situd en los 8 566 puntos, mientras que el Eurostoxy terming el afo
en 2.316 puntos, revalorzandose un 6, 28% durante el Gitimo timestre.

El eurn retrocedio un 3,18% en el timestre situandose en 1.296% v el barrl Brent cemd el afio en 107,388

Aprovechamos el fuerte incremento de los precios de bonos a medio y largo plazo para realizar plusvalias. Buscamos
realizar inversiones hasta los 2 anos aproximadamente, vendiendo plazes mas largos para proteger las carteras en caso

lde nuevos repuntes de 13 crisis de Deuda europes
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