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1. Politica de inversidn y divisa de denominacidn

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que toma como referencia un indice
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Euro
Perfil de Riesgo: Muy alto

Descripcion general

Politica de inversion: Politica de inversidn: El fondo tendra entre el 30% v el 75% de su exposicidn total a renta variable. La
inversion en renta variable se hara buscando valores que se encuentren infravalorados por el mercado sin especial
predileccidén por alglin sector.

La suma de las inversiones en valores de renta varable emitidos por entidades radicadas fuera del area euro, mas la
exposicidn al riego divisa no superara el 30%.

La parte del patrimonio no invertido en Renta Variable se invertira en activos de renta fija pablica y privada de estados

miembros de la OCDE . La duracién media de la cartera de renta fija sera superior a dos afios.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos economicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera 0,15 0,23 0,38 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,78 0,55 0,66 0,32

MNota: El periodo se refiere al imestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de [IC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato v el de patrimonio se refieren a los Gitimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N°® de participaciones N° de partici distribuid :
& & - i P o u1 o-spu 5 Inversian | Distribuye
CLASE Divisa participacion minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASEB | 53961763 | 470.637.80 136 136 EUR 0,00 0,00 8,49 MO
40194820 [ 4179969 7
CLASE A 6 g 18 18 EUR 0,00 0,00 500000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2010 Diciembre 2009 Diciembre 2008
CLASEB EUR 4 579 867 3.045.131 10.777.511 1.292.077
CLASE A EUR 34,268 301 38,904 567

Valor liquidativo de la participacion (%)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2010 Diciembre 2009 Diciembre 2008
CLASEB EUR 8 4872 91320 91817 7,2638
CLASE A EUR 85330 0,0636

{*JEI valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comision de depositario
sist. % efectivamente cobrado SR || e
CLASE ; Base de cobrado i
Periodo Acumulada caleulo Periodo Acumulada
sipatrimonio | siresultados Total sipatnmonio | slresultados Total
CLASEB 0,96 0,00 0,56 1,80 0,00 1,90 patrimanio 0,05 0,09 Patrimenio
CLASE A 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 patrimanio 0,05 0,09 Patrmanio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin | Acumulado —— sl ool
anualizar) 2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Ao t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IC 7,06 284 -14,84 0,03 6,09
Rentabilidad indice

: 6,13 3,37 -11,92 1,04 2,03
referencia
Correlacion 0,95 0,85 085 0,92 0,85

= Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios

Rentabilidades extremas (i) s Forhe % Fecha " Fecha
Rentabilidad minima (%) -3,27 01-11-2011 -3.65 12-09-2011
Rentabilidad maxima (%) 305 27-10-2011 331 27-09-2011

(i) Solo se informa para las clases con una antigiedad minima del pericdo solicitado y siempre gue no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas enftre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diania

Recuerde gque rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

T s Trimestral Anual
= £ Ul T
Memaes e Resga LAY e et | Tana | s | Agotd || Kaoiee | Asetd| lasats
trim (0)

Volatilidad{ii) de:

Valor liguidativo 15,64 17,00 23,00 8,68 8,66

Ibex-35 27,66 2940 37,74 18,70 20,81

Letra Tesoro 1 afio 1,00 136 1.01 220 0,85
BOX 15 12,01 14,10 16,41 113 7,22
VaR histdrico del

o M 9,78 979 950 7,73 8,30

valor lguidativol(iii)

(il) Volatilidad historica: Indica el fesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

{iii} VaR histérico del valor liguidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Ditimo
patrimonio medio) 2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 2009 2008 2006
Ratio total de gastos
(iv) 2Mm 0,51 0,51 0,50 0,45 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el perisdo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gesfion corriente | en términos de porcentaje sobre
patrimonic medio del periode. En el caso de fondosicompartimentos que invierten mas de un 10% de su patimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reemboiso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversionas en UG que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en &l ratio de gastos.



| Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 aios | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos |

Bechacida el Vol L e

El 18/03/2010 se actualiza el folleto del fondo al objeto de modificar su politica de inversian con el fin de invertir en instrumentos financieros
derivados por ello solo se muestran [a evolucion del valor liguidativo a partir de ese momento. "Se puede encontrar informacion adicional
en el Anexo de este informe”

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

s Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin Acumutado C
_ Ulitimo : = - = i ‘o i

anualizar) 2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Ao 1-2 Ao t-3 Ano t-5
Rentabilidad NC 5,75 3,20 -14,54 0,38 5,46
RESE R 513 3,37 11,92 1,04 2.03
referencia
Correlacion 0,95 0,85 0,895 0,92 0,94

s Trimestre actual Ultimo aiio Ultimes 3 afios
Rentabilidades extremas (i} o = o Fecha " Y arha
Rentabilidad minima (%) -3,26 01-11-2011 -3,65 12-09-2011
Rentabilidad maxima (%) 3,05 27-10-2011 3,32 27-08-2011

(i) Solo se informa para las clases con una anfigiedad minima del periodo solicitado y siempre gue no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde gue rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

P Trimestral Anual
Motk € nbeio 9 2011 U_[ by Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Aiio t-2 Afio 1-3 Afio t-5
trim [0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 15,64 17,00 23,00 8,68 8.66

lbex-35 27,66 248,40 37,74 19,70 20,9

Letra Tesoro 1 afio 1,00 1,36 1,01 220 0,89
BOX 15 12,01 14,10 16,41 7.13 7.22
MaIssaen ael 9,02 9,92 077 7.86 8.50
valor liguidativo(iin)

{ii) Violatitidad historica: Indica e! iesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de |a volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iiiy VaR historico del valor liguidativo: Indica lo maximo gue se puede perder, con un nivel de confianza del 99%. en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Oltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Ditimo
patrimonio medio) 2011 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2010 Afio t-2 Afio 1-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,61 0,15 0,15 0,15 0,15 0,00

{iv) Incluye los gastos directos soportados en el pericdo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, senvicios bancarios (salvo gastos de financiacion), v resto de gastos de gestion corriente | en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el case de fondosicompartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, gue incluyen las comisiones
de suscripcipcion v reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en [IC que no calculan su ratic de gastos, éste se ha estimado para incorporario en el ratio de gastos.

| Evolucién del valor liquidative ultimos 5 afos |

| Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afios |

E1 18/03/2010 se actualiza el folleto del fondo al ohjeto de modificar su politica de inversion con el fin de invertir en instrumentos financieros
derivados por ello s6lo se muestran la evolucion del valor liguidativo a partir de ese momento. "Se puede enconftrar informacion adicional

en el Anexo de este informe”

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gesiora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

P Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado® (miles N® de participes”® Semostral medio™
de euros)

Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 04 833 528 0,80
Renta Fija Intemacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro a 0 0,00
Renta Fiia Mixta Intemacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 38.941 158 -11,54
Renta Vanable Mixta intemacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 90.564 7ar -14,48
Renta Varable Intemacional 0 0 0,00

IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variabie 0 0 0,00

De Garantia Parcial 0 1] 0,00
Retomo Absoluto a 0 0,00
Global a 0 0,00
Total fondos 224388 1474 -7.51
Medias.

{1} incluye IC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) & IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.




“*Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada F! en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del pericdo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
idie patrimonio i patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 36814 94 69 42.834 55,18
* Cartera interior 16.753 43 09 18.267 40,59
* Cariera exterior 19.468 50.07 24134 53,63
* Intereses de la cartera de inversion 503 153 433 0,96
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 1] 0,00
{+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.496 3,85 2.601 5,78
{+-) RESTO 568 1.46 -434 -0.86
TOTAL PATRIMONIO 38.878 100,00 % 45.001 100,00 %
Motas:
El periodo se refiere al trimesire o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacidn.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacidn del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 45001 41.950 41950
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2.31 0,45 -1,69 -554 80
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -13.41 6,47 -5,71 -283,06
(+} Rendimientos de gestion -13.01 7.21 -4 55 -259.40
+ Intereses 1.51 1,07 2,55 24 .56
+ Dividendos 1,70 2,19 3,82 -31,28
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 5,43 0,41 -5.59 -1.477 49
+ Resultados en renta variable (realizadas ¢ no) -7,43 29 -3,88 -32533
+ Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -1,56 0,22 -1,23 -732,89
+ Resultado en |IC {realizados o no) -0,36 0,34 0,02 -193,56
% Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,45 0,07 0,35 -700,28
(-) Gastos repercutidos -0.47 -0,74 -1,23 -44 70
- Comision de gestion 0,33 -0,31 0,63 -5 67
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 -1013
- Gastos por servicios exienores -0.01 -0.01 0,02 -12,94
- Otros gastos de gestion comiente 0,00 0,00 0,00 -15.07
- Otros gastos repercutidos -0.08 0,38 0,48 -80,92
(+) Ingresos 0,06 0,01 0,07 526,66
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,06 0,0 0,07 526 66
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL {miles de EUR) 38.878 45.001 38.878

Mota: El pericdo se refiere al trimestre o semestre, segln sea &l caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) v en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Pariodo schaal Parlodo anfarior
Deecripcion de la Inversion y amisor A = PR =
TOTAL RENTA Flis COTIZADA £B24 12,40 3810 48
TOTAL RENTA FLI& NO COTIZADA 0 2,00 0 0,00
TOTAL AF PENDIENTE ADMISION & COTIZACION 3 040 3 0,00
TOTAL ADQLRSICION TEMPORAL DE ACTIVOS 288 0,69 1058 Z42
TOTAL REMTA FLIA S0 13,09 4828 i0ES
TOTAL RV COTIZADA 11,655 3,19 13363 2871
TOTAL RV NO COTIZADS 1] 2,00 1] 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION & COTIZACION 0 2,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11,655 30,10 13362 2871
TOTAL IiC o 0.0 o )
TOTAL DEPOSITOS o 000 o 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO # obros o 000 o 0
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 15,763 2313 15.267 053
TOTEL RENTA Fli& COTIZADA [ 17,12 0.547 15,45
[TOTAL RENTA FLJ& HO COTIZADA 0 0,00 ] 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION & COTIZACION o 0,00 ] 0,00
TOTAL ADGLASICION TEMPORAL DE ACTIVOS i} 0900 i} Eoo
TOTAL REMTA FLIA 5850 17,14 6047 15,42
TOTAL RV COTIZADA 10.518 27,06 14.350 31.56
TOTAL RV N3 COTIZADA 0 2,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISEON & COTIZACION o 240 o L.00
TOTAL RENTA VARIABLE 10513 27,05 14380 3,35
TOTAL lIC 2.7 5.E9 2807 6,24
TOTAL DEPOSITOS 0 040 0 Lo
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO # ptros o 0,00 o )
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 12,458 50,03 24,934 3364
TOTAL INVERSIONES FINSNCIERAS 35255 93 28 42.401 94 23

Motas: El periodo se refiere al final del fimestre o semestrs, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento,

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal -
Subyacente Instrumento e : Ohjetivo de la inversion
comprometido

Vi Fut. FUT DTB
BONO NOCIONAL ALEMAN 10A 6% - BUND EURQ BUND 3476 Cohertura
FRXH2 080312




Importe nominal

Subyacente Instrumento : Objetivo de la inversion
comprometido
Wi Fut. FUT DTB
BONO NOCIONAL ALEMAN 5A 6% - BOBL EURO BOBL 3503 Cobertura
OEH2 080312
Total subyacente renta fija G979
Wi Fut. FUT DTB
EUROSTOXX EUROSTOXX 50 2077 Cobertura
YEH2 160312

Total subyacente renta variable 2077
TOTAL OBLIGACIONES 8056
4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/ireembolsos X
b. Reanudacidn de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimenio significative X
d. Endeudamiento supenor al 5% del patrimonio X
e. Sustitucion de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de confrol de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusion X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
MNo aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

51 NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo {(segdn articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. 3e han adquirido valores o instrumentos financieros emifidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que fienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos porla lIC.
h. Ofras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En este fondo existen una persona juridica cuyo volumen de inversion representa un 26,63% % del patrimonio del fondo.

La entidad depositaria, CECA vy la sociedad gestora, Aviva Gestion S G.II.C, S A no
pertenecen al mismo grupo financiero. Se han realizado compras por importe de 10.823 miles de euros y ventas por
importe de 11.643 miles de euros con la entidad depositaria, CECA durante el segundo semestre.




8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMVY

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periddico

Durante este trimestre Ia crisis de |a deuda eurcpea ha derivado en una crisis del euro, donde ya no solo fueron los paises
periféricos los que se vieron afectados sinc que tambien sufrieron el contagio economias comao la francesa, austriaca o
belga. Sus primas de riesgo han batido récords en noviembre, aunque las reformadas adoptadas han permitido que éstas
se relajen de cara a fin de afio.

Durante este trimestre hemos vivido reformas y cambios de gobiemos con el objetivo de calmar a los mercados. Asi,
Grecia formd un gobiemo de coalicidn que terminara de perfilar el rescate financiero. En Italia, Berlusconi dimitié y Mario
Monti se situd al frente del nueve gobierno tecnocratico. En Espafia, elecciones generales que dieron como resuliado un
nuevo goblemno conservador con una amplia mayoria que antes de final de afio comenzo a implementar duras medidas
fiscales.

El FMI cre¢ una nueva linea de crédito para paises solventes perc con problemas de liquidez. Espaiia podria solicitar
hasta 46.500M. €.

El BCE por su parte, bajo tipos al 1.25% vy confinda con su programa de compras semanales de deuda periférica. A finales
de noviembre se acordo una accion coordinada junto con la Fed y los principales Bancos Centrales para rebajar el coste
de sus lineas bilaterales de swap en ddlares en 50 p b. Con esta medida, parecida a la tomada en 2008 tras la quiebra de
Lehman, se pretende facilitar la financiacion en ddlares de los bancos europeos.

Los datos macroeccnémicos publicades en Europa siguen con una tendencia mixta mientras que en EEUU salieron mas
positivos.

En USA, Ia tasa de desempleo bajd hasta el 8,6%, el ISM no manufacturero se situd en 52 frente a los 53.9 esperado. La
confianza del consumidor de la Universidad de Michigan repuntd en diciembre hasta el 67,7 por encima de lo que se
esperaba (65,8).

En la Eurozona, el PIB del tercer trimestre confirmo un crecimiento interanual del 1,4%, el PMI de servicios se situd en
noviembre en el 47,5 y el PMI compuesto repuntd hasta el 47. Las ventas al por menor registraron en octubre una tasa
interanual del -0,4% frente al -1,4% anterior.

La prima de riesgo espafiola cemd el afio en 326 puntos basicos con una TIR en el bono espaiol a 10 afos del 5,09%. El
bono aleman a 2 afios se situd en el 0,14% mientras que el espafiol se mantuve en el 3,30%.

El Ibex 35 se revalorizd un 0.23% en el trimestre y se situd en los 8.566 puntos, mientras que el Eurcstoxx termind el afio
en 2.316 puntos, revalorizandose un 6,28% durante el ditimo trimestre.

El eurc refrocedid un 3,18% en el trimestre situandose en 1.2963 y el bamil Brent cemd e afio en 107,38%

Aprovechamos el fuerte incremento de los precios de bonos a medio y largo plazo para realizar plusvalias. Buscamos
realizar inversicnes hasta los 2 aiios aproximadamente, vendiendo plazos mas largos para proteger las carleras en caso
de nuevos repuntes de la crisis de Deuda europea.

Mantenemos una baja exposicion a renta variable por la tension del mercado de deuda y la escalada de la prima de riesgo

pais. Por otro lado, sequimos manteniendo en la cartera compafiias con fuerie generacion de caja, alia rentabilidad por
dividendo y un nivel de deuda muy reducido Aviva Gestion SGIIC, ha ejercido los derechos de asistencia y volo en las
Juntas Generales de las Sociedades Espafiolas, en 1as que el Fondo tiene con mas de un afio de antigiiedad, una
participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propuestos por el Consejo de Administracion de cada Sociedad.

Adicionalmente, la Gestora ha ejercido el derecho de voto en aquellos casos en que no dandose las circunstancias
anteriores, el emisor se haya considerado relevante o existieran derechos econdmicos a favor de los participes, tales
Como primas de gsistencia g junias




10 Detalle de invesiones financieras

Periodo gcfual Periodo arterior
Descripcion da ka Inverskon ¥ emisor Dbviea ST O TR0 " e =
ES0001.350208 - DELIGACIDNIJUNTA CAST MANCHAJS DOj2021-01-15 ELR E7d 224 o 3,00
Total Deda Ponlcs Cotizada mas de 1 afo ET0 2. 1] 000
Tiotal Desida Pimiica Cofizada mengs de 1 aflo 5] 0,00 o 0,00
NEOTO0Ea1349 - DELIGACIONIBMNIE 0012014-12-10 ELR. 452 1,16 o 0,00
ES0312296229 - CEDULASIAYT CED CAJAS X4 7520160615 ELR ETE 1,73 ES5 146
FRODI10515464 - DELIGACIONIGROUPE ASSURANCE MUTJF BS2019-10-27) ELUR 408 1.05 757 168
ES03 12298065 - CEDULASIAYT CED CAJAS GLOBAL IS 2512023-10-25 ELR 437 112 455 1,10
ES031 2298054 - CEDULAS|AYT CED CAJAS GLOBALY DH{2021-03-24 ELR B2 212 BT 1,29
EST224244063 - BONCIMAPFRE SAIS 9201 707-24 ELR E18 1.5 o a,0a
ES0312342015 - CEDULAS|AYT CEDULAS CASAT X3 Toiase-3 ELUR 542 1,38 B15 137
Tofal Renta Fiia Privada Cotzada masde | 3o 3858 13,36 340 7D
ESI234244063 - BONOIMAPFRE SAIS A 203707-24 ELR 1] 10,00 353 086
Total Fersa Fla Privata Cobzada menos 0= 1 afo a 000 358 086
TOTAL RENTA FLIA COTIZADA 4524 12,40 3510 845
TOTAL RENTA FLIA NO COTIZADS a .00 1] 000
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION & COTIZACKN 6] .00 1] 000
ES000001 1934 - REPOIDELIDA PUBL EB”NLI&»].E&:.‘]‘Z—N{E ELR 268 B o] 0,00
ES0D0001 15668 - DELIGACION|DELDA PUBL ES?-\EDLP.:E DO{201 10701 ELUR ¥} 1,00 1.083 242
TOTAL ADGLHSICION TEMPORAL DE ACTIVDS 263 0,65 1.053 242
TOTAL RENTA FLIA a2 13,08 453 10,88
ES01 24244007 - ACCIONESIMAPFRE SA ELR a 0,00 25 .06
ESN21975017 - ACCIONESICAF ELUR 1.081 2.7 1.138 253
E301 15056139 - ACCIONESEME ELR B&1 2.2 8BS0 1E9
ES01 24244534 - ACCIONESMAPFRE A ELR a 0,00 or3 216
ESE2EI0417 - ACCIONESIDURC-FELGUERA ELUR 560 1,44 B35 141
ES01TeE30E18 - ACCHONESTELEFONICA 5A ELR 207 &7 273 6,08
ES01309650018 - ACCIONESIFNAGAS ELR 750 183 BIT 1,85
ES01 73093115 - ACCIONESIRED ELECTRICA CORPS ELR 701 1,50 B2 1,86
ES01 13300437 - ACCIONES|EBANCD SANTANDER SA ELR, oar 257 1.325 255
E3011134501£ - ACCIONESASERTIS INFRAESTRUCT ELR 453 117 538 1,20
ESO1T3516115 - ACCIONESSRERSOL YPF GA ELR 2443 6,30 2038 453
ESI1BA7TI314 - ACCIONESIGAS NATUIRAL B0G SA ELR 1.236 3;1E 1.356 ]
TOTAL RV COTIZADA 11696 .10 133559 271
TOTAL Ry NOQ COTIZADS a 3,00 o 0,00
TOTAL Ry PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 8] 000 o 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 11696 10 13369 2371
TOTAL IiC o 0,00 a 3,00
TOTAL DEPOSITOS 0 000 0 000
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO +# otros i an i 000
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 16788 4359 18367 4058
Total Dewda Polcs Cotizada mas de 1 3fo o] .00 1] 000
Tofal Desida Pobica Cofizada menos de 1 aflo a 0,00 o 0,00
XE053TE2A05 - DELIGACIONIUMICREDNT SPAJS 38[2020-:07-21 ELR EDS 175 1252 278
FRODDEI3159 - OELIGACION|CREDIT AGRICOLE SAR 2030 16-03-31 ELR TE1 1,56 o] 0,00
XI0323322375 - DELIGACIONAXA SAE 2120171005 ELUR ToE 205 i] 000
KSO2E697 5455 - DELIGACION|GENERAL FINANCE BV]S, 3220E-05-15 ELR ] 1,76 442 058
HSO0A0T 1ATE40 - DELIGACIONILLOYDS BAME [NTLIE 502000 03-24 ELR 5 243 1.133 252
FROD1DET 1269 - DELIGACION|GROUPE BRCE SAIBIOXNNSL517 ELR 73 1,58 1.033 242
XE0448897515 - DELIGACION|SOCIETE GENERALE FRYS 362019-08-04 ELUR 1.040 2BE o] 0,00
FROD10E14434 - RENTA FAACREDIT AGRICOLE SAT B20159-10-28 ELR 72 iL,7T 358 1,79
HSOASE5EE07 1 - DELIGACIONIESPIRITO SANTOE 362015-10-21 ELR 4] .00 152 043
¥E045654 1506 - OELIGACIONIBANCA INTESA SPAJR 3510151014 ELR Ea1 1,78 o 0,00
Total Renia Fiia Privada Cotzada mas da 1 afio BB 17,34 4485 g9.52
KI0333323375 - DELIGACION|AXA SAJE 212071005 ELUR i] 0,00 103 230
HS0E4058 7519 - CELIGACIONIROCIETE GENERALE FRID 32019000 ELR a 0,00 1483 322
Total Renia Fiig Privatia Cofzada menos oe 1 aflo 5] 0,00 248 552
TOTAL RENTA FLIA COTEZADA B.633 17,14 E97 1544
TOTAL RENTA FLIA NO COTIZADA 1] .00 o] .00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION & COTIZACKIN 5] .00 o] 200
TOTAL ADGUASICION TEMPORAL DE ACTIVOS a .00 1] .00
TOTAL RENTA FLIA 5653 17,14 £.947 15,44
LLID0 11504305 - ACCIONESESPIRITO SANTO FINAN ELR 128 133 o 0,00
ATOOO0 720006 - ACCIONES[TELEKOM AUETRIA ELR 5] 1,78 B0 147
ATOOMIAPCETY - ACCIONES|OESTERREICHIZCH ELUR B33 216 783 1,78
EE000ITISL08 - ACCIONESMOBISTAR 5A ELR E48 167 B35 1,66
ITO003242622 - ACCIOMES{TERNA RETE ELETTRICA ELR s 153 73 1,62
ITOO03153415 - ACCIDNE S| SNAM RETE GAS SP& ELR B51 1,75 E17 1,62
ITDOD3E25473 - ACCIONESPARMALAT 574 ELUR i] 0,00 533 1,18
FRODOO120271 - ACCIONESTOTAL S8 ELR e 1,88 B2 1,74
CEO0B0EMLX2S - ACCIONESIROYAL DUTCH PETROL ELR 1.155 2587 1.004 223
EEQ00ZA10273 - ACCIONESIBELGACOM ELR 57T 251 1 '_ 341




i, it S Parlodo aciual Periodo anterior
alor g8 mencads % VE 08 mercado %
FIDDDS007 B84 - ACCIONES{ELISA CORP EUR TEG 1.57 705 1,57
ITOOD31 28367 - ACCHONES{ENEL SPA ELR 477 1,23 2] 1,52
ITRO021 32476 - ACCIONEZIEN] SPA ELR TES 1,58 T3 1,74
FRODID120574 - ACCIONESISANOF] SA ELR i} 0,00 1.454 335
DEDOOTEAT 125 - ACCIONES|RWE AG ELUR 370 0z 455 1,10
MLDDDID00ED - ACCIONES|KIDNINELLIKE KPM WY ELR 494 1.3 536 1,19
DEDMDSSSTS0E - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG ELR 1} 0,00 B63 147
FROJ00133308 - ACCIONESIFRANCE TELECOM S8 ELR E18 1,58 T45 1,66
FRODIOIZTTT - ACCIONESNTVENDH 54 ELR 535 1,38 EO07 1,35
TOTAL RV COTIZADA 10518 2706 14.350 356
TOTAL RV MO COTIZADA o 2,00 1] 0,00
TOTAL Ry PENDIENTE ADMISION & COTIZACION i} L0k O ifit]
TOTAL RENTA VARIABLE 10518 706 14380 3156
[EMIBINGIYS1T - PARTICIPACIONESIPRINCIPAL PREF SECE EUR pibeis | 5,88 2EIT 6,24
TOTAL liC 225 58 2B [
TOTAL DEPOSITOS 0 a0 ] a0
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO # oiros ] g0 o 040
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 18,458 08 241 5354
TOTAL INVERBIONES FINANCIERAS 3&&6 89325 A2.401 5233

Motas: El periodo se refiere al final del timestre o semesire, sequn sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de |a cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.




