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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo qgue toma como referencia un indice
Wocacion inversora: Renta “ariable Euro
Perfil de Riesgo: alto

Descripcion general
Politica de inversion: Obtener rentabilidades, a medio plazo, similares al indice lbex -35, inviriendo con los maximos

criterioz de seguridad y rentabilidad, minimizando los posibles riesgos de las inversicnes respecio a las variaciones del
entorno econdmica.

El fondo invertira al menos el 75% de su patrimonio en renta variable. De la cartera de renta variable, al menos el
90% de la misma estara invertida en emisores espafioles

La gestion de las inversiones del Fondo buscara lacanzar la méaxima rentabilidad dentro de una adecuada
distribucion y compensacion de riesgos.

Operativa en instrumentos derivados
una INfoIMNacion mas detallaca sokre 1a pollica de MVErsion del Fondo Se pueas encontrar en su Tolels INToManvo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econdmicos

Periodo actual | Periodo anterior 2011 2010
indice de rotacion de la cartera .07 0,50 070 1.13
Rentabilidad media de la hiquidez (% anualizado) a.71 0,45 0.58 0.03

Mota- El pericdo se refiers al timestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IC cuyo valor iquidative no se determine diarnaments,

éste dato y el de patrimonic se refieren a los Ultimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacian disponible las comespondientss celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
M de Parficipaciones 408 422 36 477.896,62
M de Participes 174 1648
Beneficios brutes distribuides por participacion (EUR) 0.00 0.00
Imesrsidn minima (EUR) | 15.18
Fecha Patrimonio fin de pericdo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Perodo del informe 7.568 15,1843
2010 7.802 18,1440
2008 7531 18,5286
2008 5748 12,3332
Comisiones aplicadas en &l periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado
Peniodo Acumulada i : e
S e calculo | imputacion
sipatrimonio | siresultados Total slpatrimonio | siresultados Tital

Comision de gestion 076 0,00 0.76 1.50 0,00 1.50 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0.0a patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las comespondientes celdas apareceran en blamco

A) Individual. Divisa EUR

Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin | Acumulado ——
anualizar) 2011 ”_""tu’"] Tim4 | Tim2 | Trim3 2010 2009 2008 2006
Rentabilidad IC 5,04 344 -15,83 0,85 5,80 274 3450 38,50 38,74
Rentabilidad indi

St -&,08 1.51 14,68 044 3,50 5,68 29,53 38,82 27,40
referencia
Correlacién .08 ) ) 0.02 0.08 0.07 0.3 D.06 0.2

Trimestre actual Ultimao af Ultimas 3 afos
Rentabilidades extremas (i) = :
Ya Fecha N Fecha Y Fecha

Rentabilidad minima (%) 332 01-11-2011 3,08 18-05-2011 5,06 10-10-2008
Rentabilidad maxima (%) 374 27-10-2011 4,00 12.08-2011 0.08 10-05-2010

(i} Salo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no s= haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentsbilidades maximas y minimas entre dos valores lquidatives consecutivos.

La perodicidad de calcufo del valor iquidativo es diana

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si s ha mantenido una politica de inversion
homogeénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) i [ T _ . .
2011 : Timd | Trim2 | Trim3 2010 2009 2008 005
trim (0}

Volatilidadiii) de:

Valor liquidative 21,30 73,12 70,34 12.78 14.90 71,35 16.87 70,64 12.23

Ibex-35 27,88 20,40 37,74 18,70 20,01 20,78 24,83 33,14 11.25

Letra Tesoro 1 afio 1.00 1.38 1.0 2 90 .30 o7z 218 331 3,08
BOX 11 74,83 28,26 34,20 1624 1518 7358 PRE 30,02 078
s e 12,00 12.00 12,01 1228 12,38 1231 10,00 11,03 5.0
valor liquidativoliii)

(i) Volatilidad historics: Indica el riesgo de un valor en un pericdo, a mayor volatilidsd mayor nesgo. A modo comparative se ofrecs |a
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénsa.

(iii) VaR historico del vakor iguidative: Indica o maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en ef plazo de 1 mes, si
ze repitiese =l compartamients de la 1IC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado o
Cdiwiio e 2011 _'E'I'“m Trim4 | Tim2 | Tima | 2010 2009 2008 3006
ﬁ'” T 163 041 041 0.41 0.40 0.00 .00 0.00 0.00
i

(iw) Incluye los gastos directos soporiados en ef periode de referencia: comision de gestion sobre patimonio, comision de depositano,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), v resto de gastos de gestion comiente | en témminos de porcentaje sobre
patimonio medio del periodo. En e caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimenio en otras 1IC este ratio
incluye, de forma adiconal &l anterior, los gasios soportados indirectamente, denvados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de susecripcipoion y reembolso. Este ratio no incluye |a comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la



compraventa de valomres.

En el caso de inversiones en |IC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporario en el ratio de gasios.

| Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 anos |

B) Comparativa

| Rentabilidad semestral de los ultimos 5 anos |

L__.

Durante el pericdo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segldn Su vocacion inversora.

Patrimsonio
! *mf;“m o ! Semestral media**

Monetario 1] a 0.00
Renta Fija Eura B4.283 h28 0.80
Renta Fija Internacional o a 0.00
Renta Fija Mita Eum 0 a 0,00
Renta Fija Mixta Intemacicnal o a 0.00
Renta Vanable Mixta Eurc Jesdn 159 11,54
Renta Vanable Mida Intermacional o a 0,00
Renta Varabie Eum BO.554 TBT -14.48
Renta Variable Intermacional o a 0.00
C de Gestion Pasival1) 0 a 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo o d 0.00
Garantizado de Rendimiento Vanable 1] ] 0,00
De Garantia Parcial D 0 0,00
Retomo Absoluto O a OO0
Global o a 0.00
Total fondos. 224388 1474 -T.51
"Medias.

(1} inciuye 1BC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e [IC con objetive concreto de rentabilidad no garantizade,
*"Rentabilidad media ponderada por patrimaonio medio de cada Fl en el pencdo

2.3 Distribucidn del patrimonio al clierre del periodo {(Importes en miles de EUR)

Distribucitn del patrs .

{+) INVERSIONES FIMANCIERAS

* Cartera intenior

* Cartera exterior

* Intereses de la cartera de inversion

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio
{+) LIQUIDEZ (TESOREqi.ﬂ._n

Fin periodo actual Fin periodo_anterior
% sobre % sobre

7.229 o543 7.784 363
7.220 0542 7.784 o383
o 0,00 0 0.00

0 0,00 0 0.00

0 0.00 0 0.00
200 3.5 554 8,66




Fin periodo actual Fin periede anterior
Distribucion del patrimonio . % f.nhe %% ?ubm
{(+-} RESTO 7 0o&2 =24 -0.29
TOTAL PATRIMOMNIO 7.508 100,00 % B.314 100,00 %
MNotas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun s2a el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimada de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
pericdo actual | perodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMOMNIO FIN PERICDO ANTERIOR {miles de EUR) B.314 7602 7.802
+ Suscripciones! reembolsos (neto) 404 1.42 531 150,74
- Beneficics brutos distribuides 0.00 0,00 0,00 0.00
+ Rendimientos netos =147 718 575 275,21
{+) Rendimientos de gestion -12,50 8,02 4,13 -248 52
+ intereses 0.01 0,02 0,03 -36,51
+ Dividandos 2489 1.51 3,83 45,27
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0.00 0,00 0,00 0.od
+ Resultados en renta vanable (realizadas o no) -15,20 6,44 -8,10 =317 41
+ Resultados en depasitos [realizadas o no) 0.00 0,00 0.00 0.od
+ Resultado en denvados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC [realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0.o0
+ Ciros resultados 0.00 0,00 0,00 L.00
+ Diros rendimisntos 0.00 0,00 0,00 0.00
{-} Gastos repercutidos -0,78 .84 -1.63 -17.87
- Comision de gestion -0,78 .74 -1.50 -10,22
- Comision de depositario -0,05 0,04 -0,0% -10,22
- Gastos por senvicios exteriores -0,02 0.0z -0,04 -23,08
- {hros gastos de gestion comenie 0,00 0,00 0,00 -17.28
- Ctros gastos repercutidos 0.04 40.03 0,00 -200,00
{+} Ingresos 0.01 0,01 0.0z -51,08
+ Comisiones de descuento a favor de fa lIC 0.00 [ERE 0,00 0.0
+ Comisiones refrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Ciros ingresos 0.01 0, 0.0z -51,08
PATRIMONIO FIN PERICDO ACTUAL {miles de EUR) 7568 8314 7.588

Mota: El pericdo se refiere al fimestre o semestre, segin sea el caso




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
pericdo

i ) Paraotn askeion
e wtikest i el ) Wakew whe i mia -
TOTAL REMTA Flis COTIEADA [ o600 a [ o]
TOTAL RENTA P4 MO COTEADS [+ (R 1] o 1)
TOTAL FF PERDIENTE ADRMISION A COTIRACIOMN [, 3.0 1] [ ]
TOTAL ADCLRSICIN TEMPORAL DE AL TIVOE = 513 ' i)
ITOTAL RENTA FiJ& Pt 13 a [k
TOTAL BV COTLEADS L rie. ] T e =]
TOTAL e N COTIEADS [ [l 1] 1] {12
TOT AL Fed PENDIENTE AliirSidr & SOTIRA & =1 1] 1 1 =]
ITOTAL RENTA VARIAELE L] ok ] T T4 BEaY
TOTAL 3T [ (R 1] 1] .1
[TOTAL DEFOSITOS [ 850 o [o7:1]
ITOTAL ENTIDADES DE CAPTTAL RIEZ G0 + obtros ! (2 1] a [l
ITOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIDR 1290 B 4 ] o gy
TOTAL REMTA Fiid COTEEADA [ 200 o [ ]
TOTAL RENTA FIWA MO COTIZADA [ Ly '] [l
TOTAL iF PERDIENTE ADNISI0N A COTIASION & 0 1] 1 1=
TOTAL ADCAESICKON TEMPORAL DE ACTIVOS [+ .00 [ 000
TOTAL RENTA FLIA [+ (R 1] o 1)
TOT AL o OOTLEADS - 000 [ ]
TOTAL T Mo COTIEADS a =] ' i)
ToTAL el PENDIENTE AFMEIl & COTIEACAN [ [+ 1] ] [l ]
ITOTAL RENTA VARIAELE [ 200 o [ ]
TOTAL BE [ ol 1] o [l 2]
ITOTAL DEFOEITOR & (11 [i] [elia]
ITOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIEZGD = abrog [ o.00 a [ o]
TOTAL INVERBMDNES FINAHCIERAT EXTERIDR [+ (R 1] o 1)
TOT AL MVERSOMES FINSMCIERAS xr oS T TES b Es

Motas: B periodo =& refiere al final del inmestre o semestre, segun sea &l caso
Los productos estruciurados suponen un 0,00% de la cartera de iwersiones fnancieras def fondo o compartmento.

3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
Ma existen posiciones abiertas en instrumentos financieras denvados al cierre del penodo.

4, Hechos relevantes

a. Suspensidn temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suseripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significatia X




d. Endeudamiento supericr al 5% del patrimonio

&, Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informatieo

i Autorizacion del proceso de fusion

(| || | ¢ | B

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Mo aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a. Participes significativos en el patimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento x

c. Gestora y el depositario son del misme grupe (segln articulo 4 de la LMV x

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositanic ha
actuado como vendedor o comprador, respectivaments

&. 5e han adquirido valores o instrumentos financiens emitidos o avalades por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha aciuado como colocador, aseguradar, x
direcior o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirdo valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gesiora o depositanio, u otra [IC gestionada por la misma gestora u ofra gesiora x
del grupo.

g. 5e han percibido ingresos por entidades del grupoe de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Oras informaciones w operaciones vinculadas x

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

En este fondo existen una persona juridica cuyo volumen de inversion representa un 65,36 % del patimonio del fondo.

La entidad depositaria, CECA vy la sociedad gestora, Aviva Gestion S.G1.1.C., S.A., no pertenacen
al mismo grupo financiero. Se han realizado compras por importe de 9.858 miles de euros y ventas por importe de 9.858
miles de euros con la entidad depositaria, CECA durante el segundo semestre.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Mo aplicable.

9, Anexo explicative del informe periddico

Durants este timestre la crisis de la deuda europea ha derivado en una crisis del eurp, donde ya no sdlo fusron los paises
periféricos los que s2 vieron afectados sino que también sufrigron el contagio economias como la francesa, austriaca o
belga. Sus primas de riesgo han batido récords en noviembre, aungue las reformadas adoptadas han permitido que éstas
se relajen de cara a fin de ano.

Durante este trimestre hemos vivido reformas y cambios de gobiernos con el objetivo de calmar a los mercados. Asi,
Grecia formé un gobiemo de coalicion que terminara de perfilar el rescate financiero. En lalia, Berusconi dimitio y Mario
Monti s2 situd al frente del nuevo gobierno tecnocratico. En Espafia, elecciones generales que dieron como resultado un




nueve gobierne conservador con una amplia mayoria gue antes de final de afio comenzo a implementar duras medidas
fiscales.

El FMI cred una nueva linea de crédito para paises solventes pero con problemas de liguidez. Espafia podria solicitar
hasta 46.500M. £.

El BCE por su parte, bajd tipos al 1.25% v continda con su programa de compras semanales de deuda periférica. A finales
de noviembre se acordd una accidn coordinada junto con la Fed v los principales Bancos Cenfrales para rebajar el coste
de sus lingas bilaterales de swap en dalares en 50 p_b. Con esta medida, parscida a la tomada en 2008 tras la quisbra de
Lehman, se pretende facilitar la financiacion en dolares de los bancos europeos.

Los datos macroeconomicos publicades en Eurcpa siguen con una tendencia mixta mientras que en EEULU salieron mas
positivos.

En USA, la taza de desempleo bajo hasta el 8,6%, el ISM no manufacturero se situd en 52 frente a los 53.9 esperado. La
confianza del consumidor de la Universidad de Michigan repuntd en diciembre hasta el 67,7 por encima de lo que se
esperaba (65,8).

En la Eurozona, el PIB del tercer frimestre confirmd un crecimiento interanual del 1,4%, el PMI de servicios se situd en
noviembre en el 47,5 y el PMI compuesto repuntd hasta el 47. Las ventas al por menor registraron en octubre una tasa
interanual del -0,4% frente al -1,4% anterior.

La prima de riesgo espanola cermd el afo en 326 puntos basicos con una TIR en el bono espancol a 10 afios del 5,09%. El
bono aleman a 2 afios se situd en el 0,14% mientras que el espanol se mantuvo en el 3,30%.

El Ibex 35 se revalorizd un 0.23% en el timestre y s& situd en los 8.566 puntos, mientras que el Eurostoxy termind el afio
en 2.316 puntos, revalornzandose un 6,28% durante el dltimo trimestre.

El euro retrocedid un 3,18% en el timestre situandoss en 1.296% y el barrl Brent cemd el afio en 107,388

Mantenemos una baja exposicion a renta variable por la tension del mercado de deuda v la escalada de la prima de riesgo
pais. Por ofro lado, seguimos manteniendo en la cartera companias con fuerte generacion de caja, alta rentabilidad por
dividendo y un nivel de deuda muy reducido_Aviva Gestion SGIIC, ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las
Juntas Generales de las Sociedades Espanolas, en las que el Fondo tiene con mas de un afo de antigiiedad, una
participacion superior al 13 del capital social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos
propusstos por el Consejo de Administracion de cada Sociedad.

Adicionalmente, la Gestora ha gjercido el derecho de voto en aguellos casos en que no dandose las circunstancias
anteriores, el emisor e haya considerado relevante o existieran derechos econdmicos a favor de los participes, tales




10 Detalle de invesiones financieras

Pioodo acliisl

[TOTAL [NVERZMNEE FINANCIERAR INTERIDR

(R

SO A I sl Wil sl it % [T —— 5
T b Dhaicaite TElviinl C0Ewdin rruim del | b i} el 1] a o 1]
Tistai Dzl Fidsies Colmcie s o 1 8 1] il 1] i e 1
Tictai Femsdn Fida ' fovin Cools ol ok e 7 e (] [l ] 1 el
Tiskad Pt P P v Colldad Somn e 1 afo a el ] 5} o0
TETAL REMTA FILS COTIRARA [ [ 1] 0 0
T T AL FEMTA FLb SOHCOTLEANG i} [k 1] 5} a0
TOT AL IF FERDIENTE SOMISICN & COTLEAAGIGN 4 5 ] ] ]
ESNNN0 2558  AEFCIOEUDA FUBL. ESPRRICLAN SE0T0 30 ER a7 5,15 [ 1 x]
TOTAL ADCURSC0A TEMPOMAL DE ACTIVEE H 11 a el
ITOTAL RENTA FRI& T 113 i1 i ]
ESiaiai]T - CERSCHOSIC T TERA CAKACORT =F; 1] i, ] i)
ESH T - ACCIOHESIMAPTRE 54 ELiF i il ] ik ]
LA T B0 - ALC ONE S ACE L CRMITTAL ELA L] S
TR0 1 - B ELA [k 1] 155 =]
ESIATES00 S - ACCIORESFLL Ei 181 1 2H 255
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ES14 05 - ACGOKESI EARCH [E L =Fs e 307 ] a8
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ESOEI5GRE . AL ONESMEDIASET ERPafA TLE ELA 17 = o
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ESalia 4181 15« MCCTONWES AN E RS, EL E T & 1,000
ESdd a0l - ACCOHRESMIOUEL ¥ COETAS ELiF F] s 40 s
ESiTii 17 - ACOONESDURS-FELOLERS ELF 4 4 &1 i ]
BRI SREEATT - Al ELA 107 & 1] &
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ESO1250y01T - ACCIORESRFERD FOODS 58 =k =] 100 -t 1,80
ACCIONESPRISS BuR P i 185 Flie
ESHH7300r31 48 - ACCIOKERIRED ELECTRICA CORP B =1 hl-- LAy Far, 250
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AL B R0 COTEADS 00 o 200
TOTAL P FEMHENTE ADMISION & COTLEACION o 1] g a.00
[TOTAL RENTA VARIAELE S ] 3580
[TOTAL 150 3.0 i o
[TOTAL DEPOSITOR o080 a 000
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[TOTAL INVERIDNEE FINANCIERAS EXTERIOR
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=]

2

TOTAL MYERSIONES FIRANCIERAS

a2
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E

uigs

Motas: B periodo s refiere al final del timestre o semestre, segln sea &l caso

Los productos estruciurades suponen un 0,00%: de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartmento




