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Datos a 30/09/2011
Definicion del Plan de Prevision

- ElPlan de Previsién AVIVA PREVISION EPSV esta integrado en la entidad AVP.
- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Fija Mixta, lo que significa que invierte menos de un Rentabilidad/Riesgo
30% en renta variable.

- Es un plan dirigido a personas con un perfil de riesgo medio-bajo, que buscan una rentabilidad interesante, asumiendo
unos riesgos muy controlados.

Bajo Alto
Evolucién valor liquidativo Plan Previsiéon Datos del Plan Prevision
10,500 Fecha inicio del Plan: 28/12/2004
10,600 Registro EPSV: 262 B
10,400 | Patrimonio a 30/09/2011 377.278,77€
10200 \/ Socios + beneficiarios: 48
: k Valor liquidativo a 30/09/2011 9,99
10,000 - Gastos administracion: 0,915%
3,600 - Comision deposito: 0,085%
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Auditores: DELOITTE S.L.

Composicion cartera Rentabilidades

- 372% - 0,97 % - 0,33 % - 040% 0 - e - 0,02 %
Renta variable
Renta fija 25,77% Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.

53,56% / Rentabilidades anualizadas (TAE).

Principales posiciones de inversion

Tesoreria y FI.AVIVA RENTA FIJA -B- 14,72%
gg?g% FI. LYXOR ETF DJ EUROSTOXX 50 12,34%

' FI. BBVA-ACCION IBEX ETF 10,36%
DEUDA ESTADO ESPANA 4,25% 310114 8,63%

DEUDA ESTADO ESPANOL 2,75% 30-04-2012 8,34%

DEUDA ESTADO ESPANA 2,5% 311013 8,30%

DEUDA ESTADO ESPANA 2,3% 300413 6,84%

DEUDA ESTADO ESPANA 3,25% 300416 6,72%

FI. AVIVA EUROBOLSA 3,07%

FI.AVIVA CORTO PLAZO -B- 0,01%

Comentarios de mercado

Situacion Econémica

El tercer trimestre del afio 2011 ha estado marcado por los acontecimientos del rescate de Grecia, la posible ampliacion del
fondo de rescate de los 400 mil millones actuales a los 2 billones que estiman los mercados que hacen falta para sacar adelante
toda la Uniéon Europea. Las rentabilidades de deuda periférica siguen con alta volatilidad, la rentabilidad de Espafa ha corregido a
lo largo del trimestre y baja desde niveles del 6% al 5.10% mientras en el caso de lItalia los tipos siguen en maximos,
manteniéndose en niveles de 5.50% datos macro positivos en EEUU y algo mas negativos en Europa. Las bolsas cierran el
trimestre con caidas histéricas, con el IBEX cayendo alrededor del -17%, DAX -25% vy el EuroStoxx -23%. ElI BCE anuncia
medidas para frenar las ampliaciones de los tipos de los paises periféricos con el bono aleman.

Gestion Plan Prevision

El fuerte repunte de las rentabilidades de la Deuda del Tesoro nos ha permitido realizar compras de bonos a medio plazo entre el
5y el 6%. Mantenemos duraciones de los activos por debajo de 2afios en media y dada la persistente incertidumbre seguimos
con niveles de liquidez elevados que se sitiuan en buena parte en depdsitos remunerados a 3 meses. En renta variable, pensamos
que las bajas cotizaciones son una oportunidad, seguimos manteniendo una posicion ligeramente sobreponderada. Dentro de la
seleccion de acciones, seguimos apostando por valores que tienen la posibilidad de generar una caja importante, buena situaci 6n
financiera (muy bajo nivel de deuda) y alta exposicion al sector exterior.
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