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Definicion del plan

- Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones PLUSFONDO Rentabilidad/Riesgo
DOS, F.P.
- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Variable Mixta, lo que
significa que invierte entre un 30% y un 75% en renta variable. 1 2 3 4 5 6

- Este plan presenta un nivel de riesgo alto, indicado para personas conocedoras del
comportamiento de los mercados bursatiles y cuyo horizonte de jubilaciéon es lejano.

Evolucion valor liquidativo del plan Datos del plan

Bajo Alto

14.000 Fecha inicio del plan: 02/01/1989
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10,000 | ~ — Patrimonio a 30/09/2011: 9.417.111,78
Participes + beneficiarios: 406
0001 Valor liquidativo a 30/09/2011:  10,12240
6.000 1 Comisién gestion: 2,000%
4.000 1 Comision depdsito: 0,260%
2.000 1 La totalidad de los gastos del fondo de pensiones, en la parte imputable al plan, expresados en
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Depositaria: LLOYDS BANK INTERNATIONAL
Promotora: LLOYDS BANK INTERNATIONAL
Auditores: DELOITTE S.L.

Rentabilidades obtenidas

- 11,55 % - 11,50% - 3,97% - 4,02% 0,26% 1,91% 3,15 %

Renta variable Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.

58,11% Rentabilidades anualizadas (TAE).

Principales posiciones de inversion
ACC TELEFONICA DE ESPANA SA 5,66%
Renta fija ACC REPSOL 4,000/0

22,25% Tesoreria y

e e FCR ALTAMAR BUYOUT EUROPA 3,88%
inversiones 14,96% ACC BSCH 3,43%
4,68% DEUDA ESTADO ESPANOL 3,8% 310117 3,37%
CED AYT CEDULAS CAJAS XXIII 4,75% 150616 3,35%
FUT DTB EUROSTOXX 50 VGZ1 161211 2,92%
ACC BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 2,53%
BO.TELEFONICA EMISIONES 5,58% 120613 2,36%
ACC TOTAL FINA 2,29%

Comentarios de mercado
Situacion econémica

El tercer trimestre del afio 2011 ha estado marcado por los acontecimientos del rescate de Grecia, la posible ampliacién del fondo
de rescate de los 400 mil millones actuales a los 2 billones que estiman los mercados que hacen falta para sacar adelante toda la
Union Europea. Las rentabilidades de deuda periférica siguen con alta volatilidad, la rentabilidad de Espafia ha corregido a lo largo
del trimestre y baja desde niveles del 6% al 5.10% mientras en el caso de ltalia los tipos siguen en maximos, manteniéndose en
niveles de 5.50% datos macro positivos en EEUU y algo mas negativos en Europa. Las bolsas cierran el trimestre con caidas
histéricas, con el IBEX cayendo alrededor del -17%, DAX -25% vy el EuroStoxx -23%. El BCE anuncia medidas para frenar las
ampliaciones de los tipos de los paises periféricos con el bono aleman.

Gestién del fondo

El fuerte repunte de las rentabilidades de la Deuda del Tesoro nos ha permitido realizar compras de bonos a medio plazo entre el
5y el 6%. Mantenemos duraciones por debajo de 2afios en media y dada la persistente incertidumbre seguimos con niveles de
liquidez elevados que se sitan en buena parte en depdsitos remunerados a 3 meses. En renta variable, pensamos que las bajas
cotizaciones son una oportunidad, seguimos manteniendo una posicion ligeramente sobreponderada. Dentro de la seleccién de
acciones, seguimos apostando por valores que tienen la posibilidad de generar una caja importante, buena situaci 6n financiera
(muy bajo nivel de deuda) y alta exposicion al sector exterior.
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