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Definicion del plan

- Plan de pensiones del sistema individual integrado en el fondo de pensiones PLUSFONDO Rentabilidad/Riesgo

DOS, F.P.
- El plan se enmarca dentro de la categoria de INVERCO de Renta Variable Mixta, lo que
significa que invierte entre un 30% y un 75% en renta variable. 1 2 3 4 5 6
- Este plan presenta un nivel de riesgo alto, indicado para personas conocedoras del Bajo Alto

comportamiento de los mercados bursatiles y cuyo horizonte de jubilaciéon es lejano.

Evolucion valor liquidativo del plan Datos del plan
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Rentabilidades obtenidas

3,77 % 10,37% - 1,31% 0,28% 1,00% 3,21% 4,19 %

Renta variable Rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.
65,01% Rentabilidades anualizadas (TAE).

Principales posiciones de inversion

ACC TELEFONICA DE ESPARA SA 5,55%

Renta fija FUT MEFF RV IBEX 35 IBN1 150711 4,86%

18,80% Tesoreria y ACC BSCH 3.68%
Otras e otras )

B, 0.76% ACC REPSOL 3,45%

6,43% FCR ALTAMAR BUYOUT EUROPA 3,24%

ACC BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 2,78%

DEUDA ESTADO ESPANOL 3,8% 310117 2,74%

CED AYT CEDULAS CAJAS XXIll 4,75% 150616 2,67%

BO.DEXIA BANQUE INTL LUX SA 160911 2,59%

ACC BNP- PARIBAS 2,44%

Comentarios de mercado
Situacion econémica

El segundo trimestre del afio 2011 ha estado marcado por los acontecimientos sobre el rescate de Grecia, que se resuelve
temporalmente gracias a que el parlamento heleno aprobd las medidas de ajuste necesarias y exigidas por la Union Europea y el
FMI para recibir el quinto tramo de ayudas, 12.000 M de Eur. Los datos macroeconémicos han sido positivos en EEUU y en
Alemania, aunque en Espafia siguen sin mostrar sintomas de recuperacion clara. Las bolsas cierran el trimestre con caidas

cercanas al 2%, recuperan posiciones frente a minimos de mediados de Junio. EI BCE anuncia que habra subidas de tipos de
interés, aunque no antes de finales de afo.

Gestion del fondo

Seguimos viendo un sesgo alcista a futuro en la politica monetaria del Banco Central Europeo, de esta forma seguimos
manteniendo duraciones bajas en las carteras. En momentos de tensién y fuerte repunte de rentabilidades de los bonos hemos
ido haciendo compras puntuales de deuda de gobierno.
En el mercado bursatii mantenemos una vision positiva sobre los mercados y hemos incrementado la exposiciéon a bolsa respecto
a los ultimos ftrimestres. Dentro de la seleccion de acciones, preferimos valores con alta generacion de flujo de caja, buena
situacion financiera y alta exposicién al mercado exterior.
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